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Coraz stabsza dynamika debiutéw na NewConnect

Pazdziernik w tym roku na rynku kapitalowym uptynat pod znakiem niepewnosci, co do rozwigzania
problemdw wyptacalnosci niektorych krajow Unii Europiejskiej. Nawet najwazniejsze zdarzenie tego miesigcu unijny
szczyt w Brukseli, gdzie strefa Euro porozumiata sie w sprawie Grecji i Europiejskiego Funduszu Stabilizacji
Finansowej, wedtug analitykdw nie rozwigze problemoéw niewyptacalnosci i nie odmieni na dobre sytuacji na rynkach.
Zwiekszong awersje do ryzyka inwestorow szczegdlnie widzimy na notowaniach matych spétek, co odzwierciedla m.in.
zachowanie kurséw firm na NewConnect. W pazdzierniku $rednio NCIndex stracit 2% wartosci w poréwnaniu z
wrzesniem, a 11 z 21 sesji zakonczyto sie na minusie. Gtoéwny indeks NewConnect znajduje sie w trendzie spadkowym
juz od poczatku maja. Natomiast w pazdzierniku kurs NCIndex osiggnat kolejny roczny minimum na poziomie 42,02
pkt (13 pazdziernik) poréwnywalny do poziomu z listopada 2008 roku. Najwiekszy jednorazowy spadek NCIndex w
ciggu jednej sesji wynidst 1,35% (3 pazdziernik), natomiast we wrzesniu ten spadek wyniost 1,88% (12 wrzesnia).
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Na rynku alternatywnym w tym miesigcu pojawito sie 10 nowych spoétek, czyli o trzy mniej niz we wrzesniu.
Warto podkresli¢, ze juz na rynku NewConnect od poczatku roku zadebiutowato 144 spotki, czyli o 67% wiecej niz w
catym roku ubiegtym, w ktorym liczba debiutantdéw wyniosta 86 spotek. Na dzien 31 pazdziernika notowanych jest juz
323 emitentdéw. Szczegdtowe dane dotyczace statystyk rynku NewConnect prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect

2007 2008 2009 2010 2011

NCIndex ($rednia) 144,17 38,19 49,7 63,44 56*

Liczba spoétek na koniec okresu 24 84 107 185 323*

Liczba debiutow w danym roku 24 61 26 86 144%*
Kapitalizacja (min zi) 1184,79 1396,17 2457,16 4970,95 6338,19%*
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C/Z (érednia) 20 29,3 - 215,6 33,63*%*
C/WK (érednia) 27,95 5,13 3,15 3,22 2,63*%*

*wyliczone na postawie danych za styczen-pazdziernik 2011 roku
**wyliczone na podstawie danych za styczen-wrzesien 2011 roku
Zrédio: opracowanie wtasne na postawie newconnect.pl

W pazdzierniku na NewConnect nie zadebiutowata zadna zagraniczna spdtka, co oznacza brak zmian w tej
kwestii w pordwnaniu z wrzesniem. Na alternatywnym rynku jest notowanych siedem spoétek zagranicznych, a
mianowicie: dwie spdtki Brytyjskie (Avtech Aviation&Engineering i AerFinance), trzy spotki czeskie (Photon Energy,
BGS Energy Plus i Icom Vision Holding), butgarska spdtka ICPD i ukrainska spotka Agroliga Group.

Lista spotek zagranicznych notowanych na rynku NewConnect

Kurs K St t c bies Stopa zwrotu liczona jako
Spotki zagraniczne Data emisji odn(i:::i:;ia z zamknL:tr;:ia w z‘;':kznvi::iuuvca e dlz?:gca " ci::izi:iiz‘i:: : c())fl:::‘slu
prywatnej dniu debiutu dniu debiutu 31.10.2011 prywatnej

AerFinance 06.05.2011 2 2 0% 0,42 -79%
Avtech Aviation&Engineering | 27.07.2011 2,1 1,05 -50% 0,42 -80%
Photon Energy 16.10.2008 0,72 4 455% 2,64 267%
BGS Energy Plus 28.09.2009 1,8 2,85 58% 2,29 27%
Icom Vision Holding 23.03.2011 2,71 4,5 66,1% 2 -26%
ICPD 11.08.2010 6,22 8,16 31,2 1,99 -68%
Agroliga Group 11.02.2011 81 103,72 28% 51 -37%

Zrodto: zestawienie wiasne

Nawet Swiatowe spadki i nerwowa sytuacja na rynku nie wstrzymaty catkowicie firm od debiutu na
NewConnect, chociaz w ciggu dwdch ostatnich miesiecy obserwujemy ciggty spadek liczby debiutow w poréwnaniu z
rekordem w sierpniu. Pazdziernik pod wzgledem liczby debiutow okazat sie najgorszym miesigcem w tym roku.
Natomiast uwazamy, ze pesymistyczne nastroje na Swiatowych gietdach jeszcze nie dotknely catg swojg moca
alternatywnego rynku NewConnect. Spotki, majace dobre fundamenty bedg dalej mie¢ szanse pozyskac na tym rynku
kapitat, a takze z sukcesem zadebiutowac.

tgczna wartos¢ sprzedazy papierdw wartosciowych przez pazdziernikowych debiutantdw wyniosta 31,6 min zt,
czyli o ok. 7,5% wiecej niz w miesigcu poprzednim, w ktérym ta wartos¢ uksztattowata sie na poziomie 29,4 min zt.
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Sposréd wszystkich przeprowadzonych w tym miesigcu debiutdw, w pierwszym dniu notowan najbardziej
zyskaty akcji spotki Langloo.com, ktéra sie zajmuje tworzeniem multimedialnych kurséw edukacyjnych. Spotka
wyemitowata papiery wartosciowe po cenie emisyjnej wynoszacej 2,5 ziotego za sztuke. Cena na debiucie
uksztattowata sie na poziomie 4,99 zt za walor, cena na zamkniecie w dniu debiutu nie zmienita sie w poréwnaniu z
ceng na debiucie, czyli zanotowano 100% wzrost ceny w poréwnaniu z ofertg prywatng. Dla tych inwestoréw, ktorzy
zdecydowali sie trzymac papiery po debiucie az do konica pazdziernika, stopa zwrotu z waloréw wyniosta ok. -56%.
Wiec w przypadku tej spétki bardziej sie optacato sprzedaé papiery w dniu debiutu. Solidny wzrost kursu spétki w
dzien debiutu nie zostat jednak potwierdzony duzg wartoscig obrotu, ktéra wyniosta 483,9 tys. zt. Wysoki wzrost ceny
akgji spotki pierwszego dnia notowan nie zostat odzwierciedlony rowniez i przez wielko$¢ wolumenu, ktéry w tym dniu
wyniost okoto 97 tys. sztuk przy ogdlinej liczbie akcji w obrocie 1,8 min sztuk.

Kolejnym debiutantem wartym uwagi jest spotka Yellow Hat, ktora dziata na dynamicznie rosngcym rynku
nowych technologii i medidéw mobilnych. Przedmiotem dziatalnosci emitenta sg ustugi marketingowe dostarczane na
telefony komdrkowe i smartfony. Kurs na zamknieciu pierwszej sesji poszybowat w goére o 70%. Duza zwyzka w
porownaniu do poprzedniej spétki miata wyrazniejsze odbicie w wartosci obrotu, wynoszacego 1163 tys. zt. Pod
wzgledem wartosci obrotu spotka ta najlepiej wypadta sposrod wszystkich pazdziernikowych debiutantow. Wysoki
wzrost ceny PDA spotki pierwszego dnia notowan zostat odzwierciedlony réwniez i przez wielko$¢ wolumenu, ktory w
tym dniu wynidst okoto 8425 tys. sztuk przy ogdinej liczbie praw do akcji w obrocie 8 min sztuk.

Réwniez trzeba bytoby zwroci¢é uwage na spétke Formuta8. W dzien debiutu cena akcji tej spotki wzrosta do
poziomu 1,44 ztotego za walor, co przewyzsza cene w ofercie prywatnej o 44%. Pod koniec miesigca kurs akcji spotki
wynidst 1,02 zt za papier, czyli o 2% powyzej ceny w private placement. Dosy¢ duzy wzrost kursu spétki w dzien
debiutu nie znalazt jednak odzwierciedlenia, zaréwno w wolumenie jak i w wielko$ci obrotu. Dzienny obrét i wolumen
w przypadku tej spotki w dzien debiutu wynidst odpowiednio 57,8 tys. zt i 46,9 tys. sztuk akgji.

Najbardziej nieudanym debiutem sposrdd wszystkich pazdziernikowych debiutantdw byto wejscie na rynek
spotki Mpay, ktéra opracowuje i rozwija ustugi ptatnosci mobilnych, ktére pozwalajg na realizacje i rozliczanie
ptatnosci dokonywanych za pomocg telefonu komoérkowego. Cena jej praw do akcji pod koniec pierwszego dnia
notowan spadta o 29% w poréwnaniu z ceng emisyjng. Znaczgcemu spadkowi kursu spotki towarzyszyta niska
warto$¢ obrotu i wolumenu, ktéra wyniosta odpowiednio 176,1 tys. zt i 433 tys. sztuk przy ogdlnej liczbie
wprowadzonych do obrotu na NewConnect praw do akcji na poziomie 4,8 min sztuk.

Najwiecej kapitatu - 19 min zt pozyskata spdtka Voxel, lider na rynku diagnostyki obrazowej w Polsce. Firma
Swiadczy kompleksowy zakres ustug i produktéw zwigzanych z wykorzystaniem najnowszych osiggnie¢
technologicznych w medycynie. Cena akcji na debiucie wynosita 15 zt za walor, co oznacza spadek o 21% w
poréwnaniu z ceng emisyjng. Na koniec pierwszego dnia notowan cena waloru spotki spadta juz do poziomu 14,5 zt.
za akcje, czyli juz o 23,7% ponizej ceny w ofercie prywatnej. Pod koniec miesigca kurs akcji spotki wyniost 14 zt za
papier, czyli juz o0 26% ponizej ceny w ofercie prywatnej.

Lista pazdziernikowych debiutantow na rynku NewConnect

Stopa
Wartosé Wartos.c (;en.a na Stopa. z.wrotu na Obrot ( tys zt) Cena z.wrotu
Data . sprzedazy | debiucie/cena | debicie/Stopa L liczona
. Cena . Rodzaj pozyskanego | . . - /Wolumen w biezgca . Zakres
Lp. Spotka o debiutu 3 istniejacych | na zamkniecie zwrotu na . A ., | Jjakocena . L.
emisyjna . oferty kapitatu ( . . o dniu debiutu na dzien . dziatalnosci
spotki min z4) akcji (w w dniu zamknieciu w (tys. szt) 31.10 biezaca do
minzt) | debiutu (wzl) | dniu debiutu ¥s. e ceny
emisyjnej
oferta firma doradczo-
1 Seka 7 7-10 1,26 7,5 8,97 | 7,14% | 28,1% 28,04 3,47 6,7 -4,29% .
prywatna szkoleniowa
organizacja
2 MM 7,4 1010 | oferta 0,13 11,00 | 8,88 |49,86% | 20,0% | 12,16 | 1,15 2,8 -62,16% SYMPOZJOW,
Conferences prywatna kongreséw oraz
konferencji
oferta sie¢ centrow
3 Voxel 19 11-10 ) 19 15 14,5 | -21,1% | -23,7% | 357,3 23,57 14 -26,32% diagnostyki
publiczna .
obrazowej
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Wind oferta dustz:lwca’
4 Mobile 4,28 12-10 rvwatna 3 2 3,29 3,08 | -23,1% -28% 134,8 | 423,82 4,13 -3,50% rozwigzan
prvw mobilnych
AD Astra .
5 Executive 18 | 1410 | oferta 1 2,79 | 2,49 | 50% | 34% | 1937 | 73,74 2,7 45,16% przewoinik
prywatna lotniczy
Charter
tworzenie
6 |langloocom| 25 | 1710 | Ofer@ 05 0,56 499 | 499 | 100% | 100% | 4839 | 969 | 1,1 -56,00% | multimedialnych
prywatna kursow
edukacyjnych
start up, planuje
7 Formuta8 1 1810 | oferta 0.2 12 | 1,44 | 20% | 44% | 57,86 | 46,9 1,02 2,009 | Prowadzéstacje
prywatna kontroli
pojazdow
8 | Yellow Hat 0,1 1910 | Oferta 08 015 | 017 | 50% | 70% | 1163 | 8425 | 0,12 20,00% reklama
prywatna mobilna
9 Mpay 051 | 2420 | Ofera 24 052 | 036 | 2% | 29% | 1761 | 43285 | 031 | -3920% | “Stugipfatnosc
prywatna mobilnych
producent
akcesorii do
10 WEEDO a4 26-10 ::z;ttia 0,774 615 | 4,97 | 54% | 24% | 5433 | 94,65 46 15,00% smartfonéw i
o tabletéw firmy
Apple

Zrédto: opracowanie wiasne

Podsumowujgc, wszystkie debiuty w tym miesigcu na rynku NC pokazaty, ze Sredni wzrost wartosci kursu na
zamknieciu w stosunku do kursu odniesienia w pierwszym dniu notowan oszacowano na poziomie 23,87% (mediana
wyniosta 26,2%), natomiast we wrzesniu inwestorzy mogli liczy¢ na $redni zarobek rzedu 13% (mediana wyniosta
10%). Wartym uwagi jest fakt, ze z 10 debiutantéw w dniu debiutu 7 odnotowato zwyzke kursu i tylko 3 spadek.
Przecietny wolumen w tych dniach wynidst 962,2 tys. sztuk w poréwnaniu z 97,2 tys. sztuk we wrze$niu, a wartos¢
obrotu 314,9 tys. zt wtedy jak we wrze$niu obrét debiutantow w pierwszy dzien notowan wyniost 139,6 tys. zt.
Srednia wartoé¢ wolumenu i obrotéw w tym miesigcu jest mocno przeszacowana, osiagnieta gtownie przez
fenomenalny wolumen i obrét spotki Yellow Hat. Pod koniec pazdziernika $rednia stopa zwrotu ksztattowata sie na
poziomie ok. -10,9% (mediana -3,9%). W zwigzku z tym lepszg decyzja okazatoby sie sprzedawanie waloréw pod
koniec sesji w pierwszy dzien notowan. Pod koniec wrzesnia $rednia stopa zwrotu debiutantéw wyniosta ok 29%.
Jednak jest to wartos¢ zawyzona, osiggnieta gtdwnie przez fenomenalng stope zwrotu walorow spétki D&D i Global
Trade. Wiec, lepszg miarg bytaby mediana, ktdra wyniosta -17%. Z tego wynika, ze pazdziernik wedtug stop zwrotu z
inwestycji w spotki debiutujgce okazat sie duzo lepszym miesigcem od wrzesnia.
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