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Warszawa 1.09.2011
Czwarta rocznica powstania rynku NewConnect
Ponad 300 spoétek notowanych na ASO
NewConnect nadal bije rekordy pod wzgledem liczby debiutow.

Ubiegty miesigc okazat sie najgorszym dla GPW w tym roku. Na to wplynety spadki na $wiatowych gietdach
zwigzane z poluzowaniem polityki budzetowej Standw Zjednoczonych, obnizenie ratingu amerykanskich obligacji
skarbowych a takze problemy z niewyptacalnoscig niektorych panstw Unii Europejskiej. Dodatkowo, zwiekszona
awersja do ryzyka szczegdlnie negatywnie przetozyla sie na notowania matych spodtek, co odzwierciedla m.in.
zachowanie kurséw firm na NewConnect. W sierpniu NCIndex stracit 12,97% warto$ci w poréwnaniu z lipcem, a 13 z
22 sesji zakonczyto sie na minusie. Gtdwny indeks NewConnect znajduje sie w trendzie spadkowym juz od poczatku
maja. Natomiast w sierpniu kurs NCIndex osiggnat kolejny roczny minimum na poziomie 44,19 pkt (10 sierpnia)
porownywalny do poziomu z jesieni 2008 roku. 8 sierpnia w ciggu jednej sesji NCIndex stracit 4,49% i byt to
najwiekszy jednorazowy spadek od pazdziernika 2008 roku.
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Na tle ztych czynnikdw istniejgcych na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych rynek NewConnect
obchodzit swojg 4 rocznice powstania, ktéra sie odbyta 30 sierpnia. Jednakze ubiegty miesigc okazat sie rekordowym
pod wzgledem liczby debiutantdw. Na rynku alternatywnym pojawity sie 22 nowe spotki, czyli o trzy wiecej od
dotychczasowego rekordu w lipcu. Warto podkreslic juz na rynku NewConnect od poczatku roku zadebiutowato 121
spotek, o 40% wiecej niz w catym roku ubiegltym, w ktérym liczba debiutantéw wyniosta 86 spdtek. Na dzien 31
sierpnia notowanych jest juz 301 emitentow. Szczegdtowe dane dotyczace statystyk rynku NewConnect prezentuje
ponizsza tabela:

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect

2007 2008 2009 2010 2011

NCIndex 144,17 38,19 49,7 63,44 56*

Liczba spoétek na koniec okresu 24 84 107 185 301%*
Liczba debiutow w danym roku 24 61 26 86 121%*
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Kapitalizacja (min zt) 1184,79 1396,17 2457,16 4970,95 6132,1%*
C/z 90 29,3 - 215,6 33,87*x*
C/WK 27,95 5,13 3,15 3,22 2,79%*

*wyliczone na postawie danych za styczen-sierpien 2011 roku
**wyliczone na podstawie danych za styczen-lipiec 2011 roku
Zrédto: opracowanie wiasne na postawie newconnect.pl

W sierpniu na NewConnect nie zadebiutowata zadna zagraniczna spotka, co oznacza brak zmian w tek kwestii
w poréwnaniu z lipcem. Na alternatywnym rynku jest notowanych siedem spdtek zagranicznych, a mianowicie: dwie
spotki Brytyjskie (Avtech Aviation&Engineering i AerFinance), trzy spotki czeskie (Photon Energy, BGS Energy Plus i
Icom Vision Holding), butgarska spétka ICPD i ukrainska spotka Agroliga Group.

Lista spotek zagranicznych notowanych na rynku NewConnect

Kurs K St t c bie Stopa zwrotu liczona jako
Spotki zagraniczne Data emisji odn(i:::il;a;ia z zamknL:::ia w z‘;':kznvivergiuuv:l.la e dlz?:r?ca " ciI:l?liziseiz?\‘i:: : zfl::;u
prywatnej dniu debiutu dniu debiutu 31.08.2011 prywatnej
AerFinance 06.05.2011 2 2 0% 1,14 -43%
Avtech Aviation&Engineering | 27.07.2011 21 1,05 -50% 0,43 ~79,5%
Photon Energy 16.10.2008 0,72 4 455% 2,5 247,2%
BGS Energy Plus 28.09.2009 2,85 1,8 -36,8% 2,45 -14%
Icom Vision Holding 23.03.2011 2,71 4,5 66,1% 2,09 -22,9%
ICPD 11.08.2010 6,22 8,16 31,2 1,3 -79,1%
Agroliga Group 11.02.2011 81 103,72 28% 62,8 -22,5%

Zrodto: zestawienie wiasne

Nawet Swiatowe spadki i nerwowa sytuacja na rynku nie wstrzymaty firm od debiutu na NewConnect. Wrecz
przeciwnie obserwujemy wzrost liczby debiutéw w poréwnaniu z miesigcami poprzednimi. Takie wyniki $wiadcza o
tym, ze dekoniunktura na Swiatowych gietdach jeszcze nie dotkneta cata swojg mocg rynku alternatywnego
NewConnect. Specjalisci sadza, ze przez kilka nadchodzacych miesiecy NewConnect jeszcze bedzie dynamicznie sie
rozwijat pod wzgledem liczby debiutéw, natomiast pdzniej przyjdzie spowolnienie.

taczna wartos¢ sprzedazy papierdw wartosciowych przez sierpniowych debiutantéw wyniosta 63,22 min zt, czyli
ponad 26% mniej niz w miesigcu poprzednim, w ktorym ta wartos¢ uksztattowata sie na poziomie 85,66 min zt.
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Sposrdd wszystkich przeprowadzonych w tym miesigcu debiutdw, w pierwszym dniu notowan najbardziej
zyskaty prawa do akcji (PDA) spétki Dase Financial Group, ktdra jest funduszem Venture Capital/Private Equity. Spdtka
wyemitowata papiery wartoSciowe po cenie emisyjnej wynoszacej 64 groszy za sztuke. Cena na debiucie
uksztattowata sie na poziomie 85 groszy, natomiast cena na zamkniecie w dniu debiutu wyniosta 1,2 zt za walor, czyli
0 87,5 % powyzej ceny w ofercie prywatnej. Dla tych inwestordw, ktdrzy zdecydowali sie trzymac papiery po debiucie
az do konca sierpnia, stopa zwrotu z waloréw wyniosta ok. 178%. Wiec w przypadku tej spotki bardziej sie optacato
trzymaé papiery dtuzej niz do dnia sprzedazy akcji na debiucie. Solidny wzrost kursu spotki nie zostat jednak
potwierdzony réwniez duzg wartoscig obrotu, ktdra wyniosta 233 tys. zt w dniu debiutu. Wysoki wzrost ceny PDA
spotki pierwszego dnia notowan nie zostat odzwierciedlony rowniez i przez wielko$¢ wolumenu, ktéry w tym dniu
wyniost okoto 271 tys. sztuk.

Kolejnym debiutantem wartym uwagi jest spotka De Molen, dystrybutor akcesoriow motoryzacyjnych, ktorej
kurs na zamknieciu sesji poszybowat w gore o 75 %. Duza zwyzka w pordwnaniu do poprzedniej spétki miata
wyrazniejsze odbicie w wartosci obrotu, wynoszgcego 907,88 tys. zt. Pod wzgledem wartosci obrotu spoétka ta
najlepiej wypadta sposrod wszystkich sierpniowych debiutantéw.

Réwniez trzeba bytoby zwrdci¢ uwage na spotke Montu Holding. W dzien debiutu na akcjach tej spotki nie
zawarto zadnej transakcji. Natomiast teoretyczny kurs akcji Montu Holding zostat wyliczony na poziomie, ktory o 50 %
przewyzsza cene w ofercie prywatnej. Pod koniec miesigca kurs akcji spotki wynidst 140 zt za papier, czyli o 865,5%
powyzej ceny w private placement. Ogromny wzrost kursu spdtki nie znalazt jednak odzwierciedlenia, zaréwno w
wolumenie jak i w wielkoéci obrotu. Srednio dzienny obrét i wolumen w przypadku spdtki Montu Holding wynidst
odpowiednio 30 tys. zt i 459 akgji.

Najbardziej nieudanym debiutem sposrod wszystkich sierpniowych debiutantéw byto wejscie na rynek spotki
Luxima, ktdra sie zajmuje produkcjg opraw oswietleniowych. Cena jej akcji pod koniec pierwszego dnia notowan
spadfa o 37,8% w poréwnaniu z ceng emisyjng. Znaczgcemu spadkowi kursu spotki towarzyszyta niska wartosc
obrotu i wolumenu, ktdra wyniosta odpowiednio 148,5 tys. zt i 142,7 tys. sztuk.

Najwiecej kapitatu - 12 min zt pozyskata spdétka Emmerson Capital, przedmiotem dziatalnosci ktorej jest
nabywanie na wifasny rachunek nieruchomosci na terenie catej Polski w celu ich dalszej odsprzedazy. Firma ta
zadebiutowata 26 sierpnia. Cena akcji na debiucie wynosita 2,09 zt., co oznacza spadek o 30% w poréwnaniu z ceng
emisyjng. Jednak na koniec pierwszego dnia notowan cena waloru spotki wynosita juz 1,9 zt. za akcje, czyli i tak o
36,7% ponizej ceny w ofercie prywatne;j.

Lista sierpniowych debiutantow na rynku NewConnect

Stopa Stopa
Wartoge | Wartos¢ dceebniic?:/ ZdMelzL(TltJLcllgf Obrét/ Cena | zwrotu
Cena Data . sprzedazy biezaca liczona
. ] Rodzaj | pozyskane | .7"“* cena na Stopa Wolumen w | ) -
Lp Spotka oferty debiutu ) istniejacych - - } na dzien | jako cena Zakres dziatalnosci
wat SDOHKi oferty | go kapitatu akaji (w zamkniecie w | zwrotu na dniu debiutu 31.08 biezaca do
prywat. P (min zt) mIr]1 24 dniu debiutu | zamknigciu (tys. ) 2611' caen
(wzh) w dniu eny
debiutu emisyJne]
1] Pz 01 0108, | Ofeta 1,25 - 0,14/0,11 | 40%/ 10% | /1533807.6 | 4 4 0,000 | °Wiadczenie ushug
prywat. 7 medycznych
przedsiebiorstwo
2 | WODKAN 9 02.08. - 9,9/9 10%/0% 8,96/0,98 7 -22,22% wodociggow i
kanalizacji
o . .
3 | Emporium | 3,8 03.08. | ofera 1,77 . 4,75/4 25%]/ 22,95/502 | 351 | -7,63% | Sieckoktil-baréw pod
prywat. 5,26% nazwa Paparazzi
- 0, - 7
4 | Luxima 1,8 04.08. | ofera 2,17 10,81 0,92/1,12 A9%) - | yag571142,72 | 0,9 -50,009 | Producent systemow
prywat. 37,78% oswietleniowych
Dase o ;
5 | Financial | 064 | o05.08. | %@ | g5 - 08512 | 2B | 033030715 | 1,78 | 178,139 | umduszlypu private
Group prywat. 87,5% equity/venture capita
o/ . . .
6 | Surfland 2 0s.08. | ofeta 1,28 - 2,20/1,68 | 4%/ | 2674117102 | 1,3 | -35,000 | IMtegrada systemow
prywat. 16% teleinformatycznych
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udzielanie
Dobra oferta ~ o _a NKO, krétkoterminowych
7 Nasza 9,9 08.08. prywat 0,35 10/11,8 1%/19,2 25,68/2,32 9,1 8,08% pozyczek osobom
fizycznym
. oferta R 0,2%/ o rynek radiologii i
8 Synektik 5,75 09.08. prywat 4,62 5,76/8,23 43,13% 220,76/28,06 10,9 89,57% medycyny nuklearnej
9 Briju 5 10.08. p())rf;/ev:/t:t 2,98 - 5,51/5 10%/0% 520,32/99,96 7,8 56,00% producent bizuterii
dystrybutor
BM oferta R -11,3%/ ) o innowacyjnych
10 Medical 9 11.08. prywat 1,6 7,98/7,97 -11,4% 68,42/10,29 4 55,56% urzadzen do
podawania insuliny
. oferta _ -13,33%/ B o firma spedycyjna
11 Kupiec 0,3 12.07. prywat 1 0,26/0,24 0% 39,17/162,3 0,16 46,67% branza TSL
Scanmed oferta B -12,7%/ ) o B
12 | wiitimedis 4,8 16.08. prywat 5,55 4,19/4,2 12'5% 49,13/12,75 3,7 22,92% ustugi medyczne
13| Yureco 1,37 17.08. | ofera 1,81 - -/2,05 -/49,6% 0/0 238 | 73,72% operator
prywat telekomunikacyjny
weryfikacja
14 | Montu 145 | 1008 | oM | g435 - /21,75 -/50% 0/0 140 | 865,52% podmiotow
Holding prywat gospodarczych i oséb
fizycznych
oferta dystrybutor
15 | De Molen 6 22.08. rvwat 1,8 - 10,1/10,5 67%/75% | 907,88/86,11 9,1 51,67% akcesoriow
pry motoryzacyjnych
419 producent i
16 | Incana | 073 | 2308 | O 1 - 0,7/0,63 41%/ | 102171531 | 056 | -23,29% | dystrybutor systeméw
prywat -13,7% o
dekoracji sciennych
- Of /-
17 | StemCells | ¢ 2408, | oferta 2,86 . 5,95/5,5 0.8%/- | 3 97/0,675 35 | -41,67% | branza biotechnologii
Spin prywat 8,3%
Progres o
18 | Investmen | 9,5 25,08, | oferta 8,08 . 10,51/12,49 | H%B3L5 | 11455989 | 11,96 | 2589% ustugi finansowe
t prywat %
Emmerson oferta ~ -30,33%/ B o . -
19 Capital 3 26.08. prywat 12 2,09/1,9 236,7% 91,99/48,05 1,59 47,00% nieruchomosci
oferta ~ B _eno, o rozwigzania
20 Acreo 2 29.08. prywat 0,3 /3 /50% 0/0 2 0,00% informatyczne dia firm
Polska . s
Akademia oferta dziatalnosc
21 0,13 30.08. 0,7 - 0,13/0,09 0/-30,77% | 44,76/401,29 0,07 -46,15% szkoleniowo-
Rachunko prywat .
o wydawnicza
woSCi
. oferta R -12,5%/ o dziatalno$é
22 | Biogened 39,42 31.08. prywat 0,1 34,5/40 1,47% 28,39/0,78 40 1,47% farmaceutyczna

Zrédto: opracowanie wiasne

Podsumowujac, wszystkie debiuty w tym miesigcu na rynku NC pokazaty, ze Sredni wzrost wartosci kursu na
zamknieciu w stosunku do kursu odniesienia w pierwszym dniu notowan oszacowano na poziomie 10,7% (mediana
wyniosta 0,74%), natomiast w lipcu inwestorzy mogli liczy¢ na Sredni zarobek rzedu 9,38% (mediana wyniosta
4,35%). Wartym uwagi jest fakt, ze z 22 debiutantéw 8 odnotowato zwyzke kursu, 8 spadek. Przecietny wolumen w
tych dniach wynosit 330,7 tys. sztuk, a warto$¢ obrotu 160 tys. zt. W przypadku trzech spétek w pierwszym dniu
notowan kurs nie zmienit sie, a w przypadku pozostatych trzech nie byto transakcji. Pod koniec sierpnia $rednia stopa
zwrotu ksztattowata sie na poziomie ok. 38%. Jednak jest to warto$¢ zawyZzona, osiggnieta gtownie przez
fenomenalng stope zwrotu akgcji spotki Montu Holding. Wiec, lepszg miarg bylaby mediana. Pod koniec sierpnia
wyniosta ona -15,15%. W zwigzku z tym lepsza decyzja okazatoby sie sprzedawanie walorow pod koniec sesji w
pierwszy dzien notowan.
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