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Zmienne nastroje na NewConnect
13 debiutow we wrzesniu

Wrzesien 2011 na rynkach kapitatowych uptynat pod znakiem obaw powrotu kryzysu i niepewnosci. Ciggle nie ma
jasnosci, jak rozwigzane zostang problemy Gregcji i innych panstw europejskich ktére mogg miec ktopoty z
wyptacalnoscig. W dniu 19 wrzesnia Agencja Standard & Poor's obnizyta rating Wtoch z A+ do A. Indeksu WIG 20
spadt o 10,7 % z 2431 (31.08.11) do 2188 (30.09.2011). Spadek Indeksu NewConnect nie byt tak znaczacy i wynidst
3,7 % z 45,38 pkt (31.08.11) do 43,71 pkt(30.09.2011) . Niestety, trend spadkowy utrzymuje sie od poczatku maja.
We wrzesniu kurs NCIndex osiggnat kolejny roczny minimum na poziomie 42,76 pkt (13 i 14 wrzesnia) porownywalny
do poziomu z jesieni 2008 roku.
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We wrzesniu zadebiutowato 13 nowych spdtek, a w tym roku 134 spotek (w 2010 — 86 spotek) to stanowi 56%
spotek wiecej niz w 2010 roku, zapewne to europejski rekord. W sumie na NewConnect notowanych jest juz 314
spotek. Szczegotowe dane dotyczace statystyk rynku NewConnect prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect

2007 2008 2009 2010 2011
NCIndex 144,17 38,19 49,7 63,44 43,71*
Liczba spotek na koniec okresu 24 84 107 185 314*
Liczba debiutéow w danym roku 24 61 26 86 134*
Kapitalizacja (min zi) 1184,79 1396,17 2457,16 4970,95 7826,8%*
C/z 90 29,3 - 215,6 32,30%*
C/WK 27,95 513 3,15 3,22 2,00%**

*wyliczone na postawie danych wg stanu na 30.09. 2011


http://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=NCINDEX&format=chart&period=1M&size=B
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**wyliczone na podstawie danych z www.neconncet.pl z 30 09 2011
Zrédto: opracowanie whasne i www.newconnect.pl

We wrze$niu na NewConnect nie zadebiutowata Zzadna zagraniczna spdtka, co oznacza brak zmian w
poréwnaniu z sierpniem. Na alternatywnym rynku jest notowanych siedem spétek zagranicznych, a mianowicie: dwie
spotki Brytyjskie (Avtech Aviation&Engineering i AerFinance), trzy spotki czeskie (Photon Energy, BGS Energy Plus i
Icom Vision Holding), butgarska spétka ICPD i ukrainska spotka Agroliga Group.

Prawie wszystkie spétki zagraniczne pokazujg obecnie spadek cen w stosunku do cen z oferty, jednakze nie
wynika to z ich stabszych danych finansowych.

Lista spotek zagranicznych notowanych na rynku NewConnect

'Ku'rs . Kurs Stopa zwrotu na | Cena biezaca na Stopa zm_lrt_)tu liczona jako
Spotki zagraniczne Data emisji Odn:;:':;'a z zamkniecia w zamknieciu w dzien cizliitlsei:z‘i:: : (;fl;unr:u
prywatnej dniu debiutu dniu debiutu 31.09.2011 prywatnej

AerFinance 06.05.2011 2 2 0% 0,84 -58,0%
Avtech Aviation&Engineering | 27.07.2011 21 1,05 -50% 0,43 -79,5%
Photon Energy 16.10.2008 0,72 4 455% 1,93 168,0%
BGS Energy Plus 28.09.2009 2,85 1,8 -36,8% 2,32 -22,0%
Icom Vision Holding 23.03.2011 2,71 4,5 66,1% 2,00 -26,1%
ICPD 11.08.2010 6,22 8,16 31,2 1,46 -76,5%
Agroliga Group 11.02.2011 81 103,72 28% 51,90 -35,9%

Zrodto: zestawienie wiasne

Niepewno$¢ na rynkach nie powstrzymaty spétek od debiutu na NewConnect. Mozna przyjac teze, ze wiele
spotek przygotowato debiut wczesniej i poczynito stosowne uzgodnienia z inwestorami. Jezeli inwestorzy nie byl
przypadkowi i opierali sie na danych fundamentalnych spdtek to nie zmienito sie ich nastawienie do spdtek i realizujg
decyzje inwestycyjne. Mozna tez uznaé, ze pesymistyczne nastoje na Swiatowych gietdach jeszcze nie dotknely cata
swojg moca rynku alternatywnego NewConnect.

Wedtug naszej opinii spowolnienie debiutéw nastgpi, natomiast
szanse zadebiutowac z sukcesem.

taczna warto$¢ sprzedazy papierow wartosciowych przez wrzesniowych debiutantéow wyniosta 29,42 min z,
czyli ponad 54% mniej niz w miesigcu poprzednim, w ktdrym ta wartos¢ uksztattowata sie na poziomie 63,22 min zt.
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Zrédto: opracowanie wiasne


http://www.neconncet.pl/
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Sposréd wszystkich debiutéw we wrzesniu, cena otwarcia wobec ceny oferty prywatnej najbardziej wzrosta dla
,XSystem,, , zajmujacej sie oprogramowaniem dla biur, o 100,6% z 1,5 zt do 3,01 zl, nastepnie ,,Global Trade,, ,
handel instalacjami wodnymi i grzewczymi, o 50% z 0,60 zt do 0,90 zt oraz ,,D&D,, , produkcja rolet okiennych i
zaston, 0 50% z 5 zt do 7,5 zt.

W trakcie pierwszego dnia notowan wzrost ceny w stosunku do ceny otwarcia nastgpit tylko w przypadku
,,Global Trade,, 0 3,3% z 0,90 zt do 0,92 z.

Najnizszg cene odniesienia w stosunku do ceny oferty prywatnej uzyskata ,,Marka,, , pozyczki gotéwkowe,
spadek 0 4,5% z 8,9zt do 8,5 zI, ,, Ekobox,, budowa sieci elektroenergetycznych, spadek o 4,2% z 2,86 zt do 2,74 zt

Na zamkniecie dnia, w pierwszym dniu obrotu, najwiekszy spadek zanotowata ,,Nowoczesna Firma,, 44% w
stosunku do ceny z oferty z 1,8 zt do 1 zt.

Najwieksze obroty w dniu debiutu wykazaty walory ,,Global Trade,, 214 678 zl, nastepnie ,,Nowoczesna Firma,,
115258 zt, i ,,Motor Trade Company,, , handel i naprawa samochodéw, 91 917 z

We wrzesniu wszystkie debiuty byty prywatnymi ofertami. Tylko 2 oferty przekroczyty ekwiwalent 1 min EURO,
,,Marka,, — 6,2 min zt i ,,Ekobox,, — 5,2 min zt. Jedna spdtka ,,Abeonet,, , ochrona i kreowanie wizerunku biznesu, nie
pozyskiwata $rodkow z misiji.

Lista sierpniowych debiutantéw na rynku NewConnect

Cena na Stopa
c Wartos¢ | otwarcie/ Stopa zwrotu na . Cena zwrotu
ena Data ozyska cena na debiucie/ Obrét/ biezaca na liczona
. ferty a Rodzaj pozy Lo Wolumen w aca : . P
Lp. Spotka © debiutu nego zamkniecie | Stopa zwrotu na . . dzien ako cena Zakres dziatalnosci
P P wat oferty 9 N P dniu debiutu J
pry spotki kapitatu w dniu zamknieciu w dniu (tys. zH) 30.09. biezaca do
: ( min zt) | debiutu (w debiutu " 2011%* ceny
zh) emisyjnej
1 | open-Net | 10 | os.00 | Ofr@ | 3 14/13,5 40%/35% | 136:126/10,2 6 -40% telekomunikacja
prywat. 50
handlowo-produkcyjna
z branzy instalacji
Global oferta 195,369/214, wodnych i centralnego
2 Trade 0,6 06.09 prywat. 0,924 0,9/0,92 50%/53,3% 678 2,18 263% ogrzewania
3 Marka 8,9 08.09. pc:’;e;;taat 6,2 8,5/7,65 -4,5%/-14% 53,547/6,834 8,73 -1,9% pozyczki gotowkowe
budowie sieci
oferta elektroenergetycznych
4 Ekobox 2,86 09.09. prywat 52 2,8/2,74 -2,1%/-4,2 2,851/1,031 2,6 -9%
Motor oferta 106,505/91,9 handel i naprawa
5 Trade 1 12.09. 2 1,35/0,85 35%/-15% ! ! 0,56 -44% .
prywat. 17 samochoddw
Company
urzadzenia drukujace i
kopiujace oraz
oprogramowanie dla
6 | XSYsTEM | 1,5 | 13.00. | Ofea 0,6 | 3,01/3,01 | 100,6%/100,6% | 66,00/300,00 | 0,83 -44,6% biur i branzy
prywat. poligraficznej
Ochrona i kreowanie
7 | Abeonet | 3 14,00, | Ofeta - 41834 | 393%/133% |1733004341 55 -16,6% | “Wizerunku biznesu w
prywat 47 Internecie, Public
Relations
produkcja oraz
sprzedaza rolet
8 D&D 5 16.00. | Ot | o8 | 757,19 500%/43,8% | 199813/251 1 55 o5 341% okiennych, zaston,
prywat 33 . : K
karniszy, girland i
tapet
9 LZMO 2,7 | 19.00. | oferta 2,7 | 272/2,95 | 0,74%/9,25% | 14,161/5,133 3,4 25,99 | SPrzedaz ceramicznych
prywat wkiaddw kominowych
10 |Nowoczesn | g | p3g9 | Oferta 3 1,55/1 -13,8/-44,4% | PHIS |y 43 -37,2% media
a Firma prywat 258
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11 | Richter 6 27.00 | oM@ 1 o5 | 50841 | -033%/-31,6% | 0040714941 54 36,6% handel
Med prywat 9
12 | Sl ggp | 2809 | oM |10y | 121080 | 20,9%/9,77% | 852261 56 -23,2% nieruchomosci
Jaguar prywat 81
oferta producent rozwigzan
13 | sunex | 045 | 2009 | “ETE | 065 | 051/051 13%/13% 202/391 0,43 444% | w dziedzinie techniki
solarnej

*dane z godz. 15:30

Zrédto: opracowanie wiasne

zainteresowanie tymi firmami.

Podsumowujac, wszystkie debiuty w tym miesigcu na rynku NewConnect pokazaty, ze mediana kursu otwarcia
wobec ceny z emisji wyniosta 20,9 %. Przecietna warto$¢ obrotu wyniosta 44 tys zt (w sierpniu 160 tys zt) i byta o
72% nizsza niz w miesigcu poprzednim. Obrét walorami 5 spotek nie przekroczyt 10 000 zt, co potwierdza ograniczone

Analizujgc dane, dzielimy sie nastepujgcymi spostrzezeniami:

- utrzymuje sie trend spadkowy indeksu NewConnect, jednakze jego tempo jest wyhamowane,

- emitenci skutecznie pozyskujg inwestordw na dtuzszy okres, ktorzy Swiadomie podejmujg ryzyko mozliwych
wahan akcji i wierzg w strategie zarzadu i wzrost wartosci spotki
- fundamenty spditki oraz strategia odgrywajg kluczowg role w wyborze spétki,
- dobra strategia informacyjna, aktywnie prowadzona przez spotke, zwieksza obrdt walorami spotki
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